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Sammanfattning

Valuno rapporterar en nettoomséttning om 28,2 mEUR under det andra kvartalet '25/26, att jdmféra
med 129,0 mEUR under samma kvartal féregaende ar. Minskningen mot féregaende &r beror bla pa en
pagdende omstrukturering av koncernens intédktsmodeller. Bruttomarginalen uppgick till 1,4% under
kvartalet.

Andra kvartalet, oktober-december 2025 i sammandrag

. Nettoomsattningen uppgick till 28,2 mEUR (129,0).

« Bruttoresultatet uppgick till 0,4 mEUR (3,7) med en bruttomarginal pa 1,4% (2,9%).
« Justerad EBITDA uppgick till -1,9 mEUR (1,3).

« Rorelseresultatet uppgick till -2,9 mEUR (1,2).

« Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -0,01 EUR (0,01).

Halvaret, juli-december 2025 i sammandrag
» Nettoomsattningen uppgick till 35,5 mEUR (204,7).
« Bruttoresultatet uppgick till 0,4 mEUR (6,1) med en bruttomarginal pa 1,1% (3,0%).
. Justerad EBITDA uppgick till -3,9 mEUR (1,6).
- Rorelseresultatet uppgick till -5,4 mEUR (1,2).
« Resultat per aktie fére utspadning uppgick till -0,01 EUR (0,01).

Handelser under kvartalet

« Valuno tecknade avsiktsférklaring om joint venture med D2l och Citigiro.

. Skatteverket fattade beslut att paféra Valuno moms och skattetilligg avseende RA
2021/2022.

« Valuno beslutade om en nyemission av aktier om cirka 25,6 miljoner kronor.

« NGM:s disciplinnamnd beslutade att alagga Valuno ett vite om 200 000 kronor med
anledning till hur bolaget hanterade och offentliggjorde information i samband med
Finansinspektionens beslut om avslag pa QB Europe AB:s anstkan om auktorisation enligt
MiCA.

« Valuno annonserade om en starkt partnerstruktur med Mandato och Zodia Markets.

« Valuno beslutade om nyemission om ytterligare 10,0 miljoner kronor.

« Valuno meddelade att Mandato valt Valuno som teknikleverantdr i en massiv trade finance
affar.

« Valuno meddelade att man nu tagit stora kliv mot en licensoberoende affarsmodell.

« Forvaltningsratten faststallde genom dom att Valuno bor erhélla anstdnd med den av
Skatteverket paférda momsen avseende RA 2021/2022, och aterforvisade drendet till
Skatteverket for ny prévning.

Handelser efter kvartalet

« Citigiro Holding AB begarde att styrelsen skulle kalla till extra bolagsstamma i syfte att
forandra styrelsens sammanséttning. Den extra bolagsstdmman ska hallas den 25 februari
2026.

Finansiellt sammandrag

Andra kvartalet Halvar Helar

okt-dec okt-dec jul-dec jul-dec jul 2024 -
Belopp i mEUR 2025 2024 2025 2024 jun 2025
Nettoomséttning 28,2 129,0 35,5 204,7 3719
Omeséttningstillvéaxt (%) -781% 1346,0 % -827 % 1320 % 3210 %
Bruttoresultat 04 37 04 6,1 10,0
Bruttomarginal (%) 14 % 29% 11% 30% 27%
Justerad EBITDA -1,9 1,3 -39 16 1,3
Justerad EBITDA marginal (%) -6,9 % 10% -110 % 08 % 03%
Average Daily Volume (ADV) 0,3 14 0,2 0,6 1,0
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VD har ordet

Det andra kvartalet har varit en prévande period fér Valuno
Group. Vi har navigerat genom en tid som kravt fokus,
disciplin och strategisk tydlighet. Samtidigt har det varit ett
kvartal som pa manga satt markerar en strukturell vindpunkt
foér bolaget.

Under perioden har vi slutfort var kapitalresning och
emission for att sakra finansieringen framat. Denna gang blev
emissionen fullt tecknad. Det &r ett styrkebesked. An
viktigare ar kvaliteten pa de investerare som nu kliver in i
Valuno. Bland dem finns Utexo, som backas av Tether.

Att ndrma sig Tether innebar mer &n bara kapital. Tether ar varldsledande inom stablecoins och en central aktor i den globala digitala
finansinfrastrukturen. Genom kopplingen till Utexo har Valuno tagit ett tydligt steg in i ett nytt sammanhang - ett finrum déar
ambitionen &r global dominans inom nasta generations betalningslosningar. Det 6ppnar dorrar, starker var trovardighet och
positionerar oss i ett ekosystem med helt andra expansionsmajligheter an tidigare.

Parallellt med kapitaliseringen har vi genomfort ett omfattande internt arbete. Valuno har samlat sin teknologi, konsoliderat sina
produktpaketeringar och 6ppnat upp integrationer i den omfattande bankplattform som vi erhéll som en del av
finansieringsmodellen som stangdes tillsammans med Utexo och Mandato under senare delen av hosten. Detta arbete ar
fundamentalt. Det handlar om att skapa en skalbar, modular och institutionellt gangbar infrastruktur som kan béara betydligt storre
volymer och mer komplexa kundrelationer framover.

Under kvartalet har vara transaktionsvolymer legat pa en lagre, men stabil niva. Detta ar i linje med den strategiska omstallning vi
redan tidigare kommunicerat. Valuno ska framgent inte primart driva egna volymer, utan fokusera pa att vara teknologi- och
tjansteleverantor till transaktionshus i olika branscher. Det ar en mer kapitaleffektiv modell, med battre marginalprofil och tydligare
positionering i vardekedjan.

Vi bygger nu ett bolag som &r mer fokuserat, mer integrerat och béttre kapitaliserat an tidigare. Vart mal ar tydligt: att bli en central
infrastrukturell aktor i den globala transformationen av betalningar och digitala tillgangar.

Det har varit en tuff tid. Men det har ocksa varit ett kvartal dar grunden for néasta fas har lagts. Med starka investerare, en
konsoliderad teknologiplattform och en tydlig strategi star Valuno rustat for att ta nasta steg.

Stockholm, 19 Februari 2026

Daniel Sonesson
VD, Valuno Group AB (publ)
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Finansiell oversikt

Nettoomsattning och bruttoresultat

Andra kvartalet, oktober-december 2025

Nettoomsattningen uppgick till 28,2 mEUR (129,0) under andra kvartalet. Minskningen jamfort med samma kvartal foregaende ar
beror pa de svarigheter Valuno utsattes for under féregdende ar, samt att den nya intdktsmodellen &nnu inte tagit fart. Valuno noterar
dock en vasentlig 6kning jamfort med direkt foregdende kvartal.

Bruttoresultatet uppgick till 0,4 mEUR (3,7) under andra kvartalet med en bruttomarginal om 1,4% (2,9%). Den laga marginalen &r ett
resultat av att vi med den laga transaktionsvolym vi trots allt har hanterat, har varit tvungna att anvénda oss av suboptimerade
I6sningar avseende bank- och inldsentjanster, vilka tagit ut ett hdgre pris for sina tjanster an normalt.

Halvaret, juli-december 2025
Nettoomsattningen uppgick till 35,5 mEUR (204,7) under halvaret. Skillnaden jamfért med samma period féregaende ar férklaras av
samma faktorer som redogérs for gallande omséattningen under andra kvartalet.

Bruttoresultatet uppgick till 0,4 mEUR (6,1) under halvaret med en bruttomarginal om 1,1% (3,0%). Anledningen till den lagre

marginalen &r av samma faktorer som redogors for gallande kvartalet.

Kostnader

Andra kvartalet, oktober-december 2025
Ovriga externa kostnader uppgick till -11 mEUR (-1,4) under det andra kvartalet.

Personalkostnaderna uppgick till -1,7 mEUR (-1,0). Okningen jamfért med samma period féregaende ar forklaras av tillfalligt dkade
kostnader i samband med personalavgangar. Inga personalkostnader har aktiverats under kvartalet.

Halvaret, juli-december 2025
Ovriga externa kostnader uppgick till -2,1 mEUR (-2,4) under halvaret.

Personalkostnaderna uppgick till -2,8 mEUR (-2,0). Okningen jamfért med samma period féregaende ar forklaras av tillfalligt 6kade

kostnader i samband med personalavgangar. Inga personalkostnader har aktiverats under kvartalet.

Resultat

Andra kvartalet, oktober-december 2025
Justerad EBITDA uppgick till -1,9 mEUR (1,3), motsvarande en justerad EBITDA-marginal om -6,9% (1,0%). En justering for
valutakursdifferenser har gjorts om 0,1 mEUR (-0,2).

Av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 1,0 mEUR (0,3) och avser planenliga
avskrivningar pa balanserade utgifter for produktutveckling och dvriga immateriella tillgangar.

Rorelseresultatet uppgick till -2,9 mEUR (1,2).
Skatten uppgick till -0,1 mEUR (0,0).

Periodens resultat efter skatt uppgick till -2,8 mEUR (1,2).

Halvaret, juli-december 2025
Justerad EBITDA uppgick till -3,9 mEUR (1,6), motsvarande en justerad EBITDA-marginal om -11% (0,8%). En justering for
valutakursdifferenser har gjorts om 0,1 mEUR (-0,3).

Av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 1,56 mEUR (0,6) och avser planenliga
avskrivningar pa balanserade utgifter for produktutveckling och évriga immateriella tillgangar.

Rorelseresultatet uppgick till -5,4 mEUR (1,2).
Skatten uppgick till -0,1 mEUR (0,0).

Periodens resultat efter skatt uppgick till -5,3 mEUR (1,2).

Finansiell stéllning

Ovriga immateriella tillgangar uppgar till 1,7 mEUR (1,6) och bestar till stérsta delen av egenutvecklade produkter. Inga nedskrivningar
belastar detta kvartal.

Ovriga fordringar i koncernens balansrikning uppgick per 31 december 2025 till 2,1 mEUR (3,9).
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Kassaflode

Andra kvartalet, oktober-december 2025
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under andra kvartalet till -1,4 mEUR (4,2).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under andra kvartalet till 0,0 mEUR (-0,1).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgar till 2,3 mEUR (-0,1).

Koncernens likvida medel uppgick per 31 december 2025 till 1,5 mEUR (8,4).

Halvaret, juli-december 2025
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under perioden till -1,8 mEUR (5,3).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under forsta kvartalet till 0,0 mEUR (-0,2).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgar till 2,2 mEUR (-0,2).
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Ovrig information

Moderbolaget

Andra kvartalet, oktober-december 2025
Moderbolagets nettoomsattning for det andra kvartalet uppgick till 0,0 mSEK (28,4). Koncerninterna tjanster elimineras vid
koncernkonsolidering och redovisas sdledes inte i koncernens resultatrakning.

« Ovriga rérelseintékter uppgick till 01 mSEK (0,1).

« Rorelseresultatet i moderbolaget uppgick till -32,4 mSEK (-2,2).

« Periodens resultat efter skatt uppgick till -9,1 mSEK (-2,2).

« Likvida medel uppgick per 31 december 2025 till 6,7 mSEK (33,2).

Halvaret, juli-december 2025
Moderbolagets nettoomséattning for halvaret uppgick till 0,0 mSEK (54,1) och avser framst koncerninterna tjanster.

« Ovriga rérelseintikter uppgick till 0,1 mSEK (-0,2).
- Rorelseresultatet i moderbolaget uppgick till -57,9 mSEK (-2,9).
- Periodens resultat efter skatt uppgick till -34,4 mSEK (-2,9)

Medarbetare

Antal anstallda pa lonelista per 31 december 2025 uppgick till 17 (30) och antal konsulter med géllande avtal per 31 december 2025
uppgick till 5 (10). Under det andra kvartalet uppgick medelantalet anstallda till 24 (30) och konsulter till 5 (10), totalt medelantal
arbetsstyrka uppgick till 29 (40).

Risker och osakerhetsfaktorer

Generella risker

Valunos verksamhet ar exponerad for risker och osékerhetersfaktorer som direkt eller indirekt kan komma att paverka bolagets
verksamhet. Dessa risker och osakerheter inkluderar bland annat regulatoriska risker som kan uppsta vid forandring av lagstiftning
pa de marknader Valuno agerar.

Valunos priméara intakter ar i euro, vilket séledes medfor en negativ paverkan ifall kronan starks mot euron.

Specifika risker

Skatterisk

Skatteverket har genomfoért en revision avseende rakenskapsaren 2017/2018 till och med 2021/2022. Revisionen omfattar moms och
inkomstskatt. Under kvartalet meddelade Skatteverket beslut om paférande av skatt avseende rakenskapsaret 2021/2022. Beslutet
rér moms och skattetilldgg om totalt cirka 28 MSEK. Beslutet ar dverklagat och Valuno har ansékt om anstand med skatt och
skattetillagg tills tvisten ar avgjord.

Likviditetsrisk

Valunos likviditet ar fortsatt anstrangd och intakterna ar i nuldget inte tillrackliga for att finansiera verksamheten. Detta bedéms
kunna atgardas under andra halvaret, dvs januari-juni 2026 i och med att den nya intdktsmodellen tar fart. Bolaget har under
kvartalet starkt kapital- och likviditetspositionen genom tva riktade nyemissioner. Det kan dock i nulaget inte uteslutas att ytterligare
kapitaltillskott kan komma att behdvas for att sékerstalla fortsatt drift.

Regulatorisk risk

Bolagets juridiska beddémning ar att verksamheten, som priméart bedrivs i QB Europe AB:s regi, kan fortga baserat pa det aldre s.k.
VASP-regelverket och den registrering som bolaget innehar. Detta fram till att slutligt beslut géllande bolagets MICA-ansdkan har
faststéllts av domstol. Handlaggningen i Forvaltningsratten i Stockholm pagar och parterna har inom ramen for processen slutfort
sin respektive talan. Dom boér kunna férvantas fore sommaren.

Koncernen har dock andra dotterbolag i andra EU-lIander som har samma typ av registrering som det svenska dotterbolaget som
bedriver koncernens huvudsakliga verksamhet har, och kan vid behov flytta verksamheten till nAgot av dessa lander. Darutéver har
bolaget férberett ansékan om MICA-licens i flera andra EU-lander. Skulle dessa inte godkannas, och bolagets dverklagan av
Finansinspektionens beslut inte bifalls, kommer bolaget behdva upphandla s.k. “licence as a service” frdn ndgon annan organisation
som vid det tillfallet innehar saddan.

Aktien

Valuno-aktien ar sedan 11 juli 2019 noterad pa Nordic Growth Market Nordic SME. Noteringskursen var 3,20 kronor och sista
betalkursen den 30 december 2025 for aktien var 1,30 kronor.

Under perioden 30 september till 30 december 2025 har cirka 69 miljoner aktier omsatts till ett varde om cirka 78 Mkr, motsvarande
cirka 33 procent av Valunos totala antal aktier vid slutet av perioden. Hégsta betalkurs under perioden 30 september till 30
december 2025 var 1,99 kr (13 nov 2025) och lagsta var 0,42 kr (21 okt 2025).

Valunos aktiekapital uppgick den 31 december 2025 till 2 119 892 kr (1 399 802,4).
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Antalet aktier uppgick vid utgangen av det andra kvartalet till 211 989 259 st, med ett kvotvarde om 0,01 kr per aktie.

Aktieagare

Den 31 december 2025 hade Valuno 8 503 aktiedgare, vilket &r en férandring med 392 stycken jamfort med utgangen av det andra
kvartalet foregéende rakenskapsar. Nedan ar en tabell 6ver de storsta aktiedgarna per 31 december 2025:

AKTIEAGARE % AV AKTIER ANTAL AKTIER
Citigiro Holding AB 25,49 % 54 044152
Avanza Pension 810 % 17174 392
Mandato Financial Group AG 3,93 % 8333334
Tobor Limited 3,74 % 7937 303
RGB Os Ltd (Utexo) 2,67 % 5649718
Peter Liljeroos 2,36 % 5000 000
Nordnet Pensionsforsékring 219 % 4 646 335
Furuhem Fastigheter AB 191% 4 050 000
Per Oberg 1,89 % 4000 000
Wael Mrad 1,54 % 3254834
DE 10 STORSTA AGARNA 53,82 % 114 090 068
OVRIGA AGARE 46,18 % 97 899 191
TOTALT ANTAL AKTIER 100,00 % 211989 259

Kalla: Monitor av Modular Finance AB. Sammanstélld och bearbetad data fran bland annat Euroclear, Morningstar och
Finansinspektionen.

Transaktioner med narstaende

Inga.

Framatblickande uttalanden

Denna delarsrapport innehaller uttalanden rérande bland annat Valuno finansiella situation och I6nsamhet liksom uttalanden om
tillvaxt och langsiktig marknadspotential som kan vara framatblickande. Valuno anser att férvantningarna som aterspeglas i dessa
framatblickande uttalanden bygger pa rimliga antaganden. Framatblickande uttalanden innefattar emellertid risker och
osédkerhetsfaktorer och de faktiska resultaten eller féljderna kan skilja sig avsevart fran dem som framforts. Utdver vad som kravs
enligt gallande lagstiftning galler framatblickande uttalanden endast den dag de framfors och Valuno atar sig inte att uppdatera
nagra av dem mot bakgrund av ny information eller framtida handelser.

Granskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Finansiell kalender
Delarsrapport Q3 °25/26 (jan—mar 2026) 21 maj 2026
Bokslutskommuniké *25/26 (apr-jun 2026) 27 aug 2026

Kontakt

Daniel Sonesson, VD
Telefon: +46 (0)10-204 54 31

E-post: investor@valuno.com
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Underskrift

Styrelsen och VD forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella
stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm, den 19 februari 2026.

Peter Liljeroos Christopher Hutchinson

Styrelseordférande Styrelseledamot

Mikael Fallstrom

Styrelseledamot

Daniel Sonesson
VD
Valuno Group AB (publ)
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Andra kvartalet Halvar Helar

okt-dec okt-dec jul-dec jul-dec jul 2024-jun
Belopp i mEUR Not 2025 2024 2025 2024 2025
Nettoomséttning 2 28,2 129,0 35,6 2047 371,9
Ovriga rérelseintakter 06 0,2 0,8 (oh! 1,0
Summa intdkter 28,8 129,2 36,3 204,8 372,9
Rorelsens kostnader
Inkdp kryptovaluta och andra avgifter -27.8 -125,2 -351 -198,6 -3619
Ovriga externa kostnader 1.1 14 21 24 -5,0
Personalkostnader -7 -1,0 2,8 -2,0 -4,2
Av—”och .neds.knvnnmgar av materiella och immateriella 10 03 15 06 18
anlaggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader -0,2 - -0,2 - -05
Rorelseresultat -2,9 1,2 -54 1,2 -0,5
Finansiella poster
Finansiella intakter - - - - o1
Finansiella kostnader - - - - -0,6
Resultat efter finansiella poster -2,9 1,2 -54 1,2 -0,9
Skatt pa periodens resultat 0,1 0,0 01 - -
Periodens resultat -2,8 1,2 -5,3 1,2 -0,9
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omféras till periodens
resultat:
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandska o1 02 01 03 o1
verksamheter
Inkomstskatt hanfoérlig till posten ovan - - - - -
Summa totalresultat fér perioden -2,7 1,0 -5,2 0,9 -0,9
Resultat per aktie (euro)
Fére utspadning -0,01 0,01 -0,02 0,01 -0,01
Efter utspadning -0,01 0,01 -0,02 0,01 -0,01
Antal aktier
Vagt genomsnitt, fére utspadning 211989 2569 139980 248 211989 259 139 980 248 139 980 248
Vagt genomsnitt, efter utspadning 211989 259 139980248 211989 259 139 980 248 139 980 248
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Koncernens balansrakning i sammandrag

Belopp i mEUR 31dec 2025 31dec 2024 30 jun 2025

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 6,2 21 1,9
Goodwill 0,2 - 0,2
Ovriga immateriella tillgangar 1,7 16 17
Nyttjanderattstillgdngar 0,8 - 1,0
Inventarier och verktyg 0,5 0,3 04
Andra langfristiga fordringar 0.4 0.4 0,4

Uppskjutna skattefordringar - - _

Summa anléaggningstillgangar 9,8 4,5 5,6

Omséttningstillgangar

Lager av kryptovaluta - - -

Kundfordringar - - -
Aktuella skattefordringar 0,6 0,6 0,6
Ovriga fordringar 21 3,9 43
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 25 4.2 4.0
Kassa och bank 15 84 1,0
Summa omséttningstillgangar 6,7 171 9,9
SUMMA TILLGANGAR 16,4 21,6 15,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 0,2 (0N 01
Ovrigt tillskjutet kapital 19,8 13,2 13,2
Reserver -0,6 -0,8 -0,6
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -16,7 -96 -1,3
Summa eget kapital 2,7 3,0 1,4

Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 0,8 - -
Langfristiga leasingskulder 0,7 - 0,7
Ovriga langfristiga skulder 01 01 01
Summa langfristiga skulder 1,6 0,1 0,8

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 10 0,5 0,7
Aktuella skatteskulder - B -
Kortfristiga leasingskulder 0,2 01 0,3
Ovriga kortfristiga skulder 10,1 16,8 1,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 0,7 11 0,8
Summa kortfristiga skulder 12,0 18,5 13,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16,4 21,6 15,5
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Forandring av eget kapital koncernen i sammandrag

Balanserad
Ovrigt vinst (inkl
tillskjutet periodens Summa
Belopp i mEUR Aktiekapital kapital Reserver resultatet) eget kapital
INGAENDE BALANS PER 1 JULI 2024 [oX ] 13,2 -0,6 -10,5 2,2
Periodens resultat - - - 11 11
Reserver - - -0,3 - -0,3
Summa totalresultat for perioden 0,1 13,2 -0,9 -9.4 3,0
UTGAENDE BALANS PER 31 DECEMBER 2024 [oX ] 13,2 -0,9 -9,4 3,0
INGAENDE BALANS PER 1 JULI 2025 o1 13,2 -0,6 -11,3 14
Periodens resultat - - - -54 -54
Reserver - - 01 - 01
Summa totalresultat fér perioden 0,1 13,2 -0,5 -16,7 -3,9
Transaktioner med aktieagare
Earnout - - - - -
Nyemission, efter emissionskostnader 0,1 6,5 - - 6,6
Aktierelaterade ersattningar till personal - - - - -
Summa transaktioner med aktiedgare 0,1 6,5 0,0 0,0 6,6
UTGAENDE BALANS PER 31 DECEMBER 2025 0,2 19,8 -0,5 -16,7 2,7
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Andra kvartalet Halvar Hela aret
okt-dec okt- dec jul-dec jul-dec jul 2024-
Belopp i mEUR 2025 2024 2025 2024 jun 2025
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -3,0 1,2 -5,6 1,2 -5,6
Poster som ej ingar i kassaflodet 1,3 0,0 17 0,2 17
Betald skatt 0,9 -01 09 -01 0,9
Erlagd ranta - 0,0 0,0 0,0 0,0
-0,8 1,1 -2,9 1,3 -2,9
Féréandringar i rérelsekapital
Okning/minskning rérelsefordringar 2,2 -2,7 3,9 -37 3.9
Okning/minskning rérelseskulder -2,7 58 -2,8 v -2,8
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 14 4.2 -1,8 53 -1,8
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - -01 0,0 0,0 -
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - - 0,0 - -
Forvarv av bolag - - 0,0 0,0 0,0
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - - 0,0 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,0 -0.1 0,0 0,0 0,0
Finanseringsverksamheten
Okning/minskning 6vriga finansiella skulder - - - - -
Incitamentsprogram - - - - -
Nyemission 24 24 0,0 24
Amortering av leasingskulder hanforliga till leasingavtal -0/1 -0,1 -0,2 -0,2 -0,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2,3 -01 2,2 -0,2 2,2
Periodens kassafléde 10 4,0 0,5 51 0,5
Likvida medel vid periodens bérjan 05 4.4 1,0 3,3 10
Kursdifferenser i likvida medel - - - - -
Likvida medel vid periodens slut 1,5 8,4 1,5 8,4 1,5
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Andra kvartalet Halvar Helar
okt-dec okt-dec jul-dec jul-dec jul 2024-jun

Belopp i mSEK 2025 2024 2025 2024 2025
Nettoomsattning - 284 -0,0 54 1l
Ovriga rérelseintakter (ok! (o} (k! -0 5
Summa intakter 0,1 28,5 0,1 54 17
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -10,5 154 -19,2 -26 -49
Personalkostnader -18,2 -1,9 -31,2 24 -48
Avs”krlvn.lngar. avnmaterlella och immateriella 34 34 68 7 14
anlaggningstillgdngar

Ovriga rérelsekostnader -0,3 0,0 -0,7 ] -6
Rorelseresultat -32,4 -2,2 -57,9 -3 -100
Finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag 23,3 - 23,3 - -23
Ovriga ranteintéker och liknande resultatposter - - 0,3 - -
Rantekostnader och liknande resultatposter - - -0,1 0 -3
Resultat efter finansiella poster -91 -2,2 -34,4 -3 -127
Erhallet koncernbidrag - - - - 101
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -91 2,2 -34,4 -3 -26
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Belopp i mSEK 31dec 2025 31dec 2024 30 jun 2025
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 234 29,6 0,0
Ovriga immateriella tillgangar - - 30,2
Inventarier och verktyg 49 3,5 49
Andelar i koncernféretag 61,2 10,9 1,2
Andra langfristiga fordringar 0,9 0,9 0,9
Summa anlaggningstillgangar 90,4 44,9 472
Omsaéttningstillgangar
Kundfordringar - - -
Fordringar hos koncernféretag 331 14 1,2
Ovriga fordringar 1,9 10,2 6,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 1,8 21
Kassa och bank 6,7 33,2 6,5
Summa omsattningstillgangar 43,0 56,6 16,1
SUMMA TILLGANGAR 133,4 1015 63,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 21 14 14
Fond for utvecklingsutgifter 234 279 30,2
Overkursfond 2273 155,0 155,0
Balanserad vinst eller forlust -195,0 -173,7 -175,9
Arets resultat -34.4 29 -25,9
Summa eget kapital 23,5 77 -15,3
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 1,3 1,3 1,3
Summa langfristiga skulder 1,3 1,3 1,3
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 69,4 481 39,2
Leverantorsskulder 8,0 6,2 5,1
Ovriga kortfristiga skulder 25,7 33,9 23,8
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 56 43 91
Summa kortfristiga skulder 108,6 92,5 772
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 133,4 1015 63,2
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Not 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Valuno tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sa som de har antagits av EU. Denna delarsrapport har
upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Tillampningen av redovisningsprinciperna ar i dverensstdmmelse med de som
finns i arsredovisningen for rakenskapsaret '23/24. Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Samma redovisningsprinciper som for koncernen tillampas utom i de fall som anges under
avsnittet Moderbolagets redovisningsprinciper i arsredovisningen for rakenskapsaret '23/24.

Koncernrapporteringsvaluta

Fran och med 1juli 2021 ar koncernens rapporteringsvaluta EUR. Moderbolagets funktionella valuta ar SEK, oférandrad jamfort med
’23/24. Om inget annat anges redovisas samtliga belopp i miljoner EUR (mEUR) fér koncernen och miljoner kronor (mSEK) for
moderbolaget. Foér en utférligare beskrivning av de redovisningsprinciper som tillampas for koncernen och moderbolaget i denna
delarsrapport, se arsredovisningen for rakenskapsaret '23/24 som aterfinns pa www.investor.valuno.com

Not 2 NETTOOMSATTNING

Nettoomséttning per verksamhetsgren

Lésning mot e-handlare 28,2
Totalt 28,2
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Harledning bruttovinst och bruttomarginal

Andra kvartalet Halvar Helar
Belopp i mEUR okt-dec 2025 okt-dec 2024 jul-dec 2025 jul-dec 2024  jul 2024-jun 2025
Nettoomséttning 28,2 129,0 35,5 204,7 3719
Ink(?p av kryptovaluta och andra 278 4252 351 1986 3619
avgifter
Bruttoresultat 0,4 3,8 04 6,1 10,0
Bruttomarginal (%) 14 % 29% 11% 3,0% 27 %

Harledning av EBITDA och justerad EBITDA

Andra kvartalet Halvar Helar
Belopp i mEUR okt-dec 2025 okt-dec 2024 jul-dec 2025 jul-dec 2024  jul 2024-jun 2025
Rorelseresultat -2,9 1,2 -54 1,2 -0,5
Avsknvn.lngar a\{.mat.erlellzl-x o?h 10 03 15 06 18
immateriella anlaggningstillgangar
EBITDA -1,9 1,5 -39 1,8 1,3
Valutakursdifferenser (0N -0,2 o1 -0,3 -0/1
Nedskrivning av fordringar
Aktierelaterade
incitamentsprogram
Ovriga jamférelsestérande poster - - - - -
Jamforelsestérande poster 0,1 -0,2 o1 -0,3 -0,1
Justerad EBITDA -1,8 1,3 -3,8 15 1,2
Justerad EBITDA marginal % -6,5% 1,0% -10,7 % 0,7 % 0,3%
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Definitioner

Nyckeltal Definition

Motivering

Nettoomséttning minus inkdp av
Bruttoresultat .
kryptovaluta och andra avgifter

Nyckeltalet anvands for att mata bolagets férmaga att ta betalt for sina
produkter.

) o Bruttoresultatet i forhéllande till
Bruttomarginal (%) L
nettoomsattning

Mattet &r en indikation pa bolagets intjaningsférmaga i férhallande till
nettoomsattningen.

EBITDA ar resultat fore finansiella
EBITDA intakter och kostnader, skatter,
avskrivningar. (Earnings Before Interest,

Tax, Depreciation and Amortisation).

Mattet anvands for att méata resultatet fran den I6pande verksamheten
exklusive av- och nedskrivningar.

Jamfoérelsestérande poster avser

. .. materiella poster och héndelser som
Jamforelsestérande poster ] .
saknar tydliga samband med ordinarie

verksamhet.

Posten exkluderas i berékningen av justerad EBITDA. Sarredovisning
av jamforelsestdrande poster tydliggér utvecklingen i den
underliggande verksamheten.

EBITDA exklusive jamférelsestdrande
poster.

Justerad EBITDA

Mattet anvands for att mata verksamhetens underliggande
resultatutveckling éver tid och pa jamférbar basis.

Justerad EBITDA i forhallande till

Justerad EBITDA marginal -
nettoomsattningen.

Mattet anvands for att méata avkastningen fran den I6pande
verksamheten exklusive av- och nedskrivningar samt
jamforelsestorande poster i forhallande till nettoomsattningen.

Transaktionsvolym i forhallande till
antalet dagar for perioden.

Average daily volume
(ADV)

Mattet anvands som en del av beskrivningen av
forsaljningsutvecklingen.

Bolag som har verksamhet med
handelsplatser tillgangliga online och
som kan ta betalt i krypto for bade
produkter och tjanster.

Merchants/ e-handlare

Mattet avser antalet aktiva merchants vid periodens utgang och
anvands som en del av beskrivningen av framtida
forsaljningsmajligheter.

Valuno arbetar for en varld dar det ska vara enkelt och billigt att géra sékra och snabba transaktioner, oavsett var man befinner sig i
varlden. Vi vill att det ska vara sjalvklart att alla ménniskor har tillgang till ett demokratiskt och sékert finansiellt system. Vi vill
eliminera ekonomiskt utanférskap och bryta komplexitetshinder genom att bygga de mest tillgangliga och sakra finansiella

tjansterna som gor att alla kan delta i den nya digitala ekonomin.
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